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INFORMATIVO FJP — CONTAS REGIONAIS: INDICADORES CONJUNTURAIS

DA ECONOMIA DE MINAS GERAIS, v. 3, n. 2, 17 de junho de 2025

Este informativo complementa a analise do PIB Trimestral de Minas Gerais com uma sintese dos
indicadores conjunturais das principais atividades da economia estadual. O objetivo é facilitar a
contextualizacdo dos resultados apresentados.

A analise é organizada por secbes, cada uma com foco num grupo especifico de atividades —
agricultura e pecuadria, indUstrias extrativas, industrias de transformacdo, geracdo e distribuicdo de
eletricidade, construcdo, comércio e outros servigcos?.

Sumario executivo — 12 trimestre de 2025

A agricultura de Minas Gerais, marcada pela concentracdo em poucas culturas como café, soja e
cana-de-agucar, registrou contracdo no primeiro trimestre de 2025, tanto na comparagdo com o
trimestre anterior quanto com o primeiro trimestre de 2024.

No segmento industrial, a produgdo extrativa refletiu a recuperagao na extragao de minério de ferro,
qgue devolveu no primeiro trimestre de 2025 parte dos cortes que ocorreram na produgdo ao final
do ano passado.

A manufatura se retraiu no primeiro trimestre, particularmente nas atividades da fabricagdo de
biocombustiveis, de produtos de minerais ndo-metalicos, da metalurgia, de maquinas e
equipamentos e de veiculos automotores.

A construcado civil também passou a refletir a restricao financeira imposta pelos elevados valores das
taxas de juros reais na economia brasileira, e reduziu o seu volume de produ¢ao em Minas Gerais
no primeiro trimestre de 2025.

O comércio continuou com expansao no volume de vendas do segmento varejista de hipermercados,
assim como nos segmentos de veiculos automotores e de materiais de construcao — nestes dois
ultimos casos, em contradicao com os primeiros sinais de corte na producao, pelo lado da oferta.

1 Nas Contas Trimestrais de Minas Gerais, os “outros servigcos” incluem as atividades: alojamento e alimentagdo; informacdo e
comunicagdo; finangas e seguros; aluguel e atividades imobilidrias; atividades profissionais, cientificas, técnicas e administrativas;
educacgdo e salide mercantis; artes, cultura, lazer e outros servigos; e servicos domésticos.
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Nos outros servicos, estimou-se aumento do volume da producdo agregada em Minas Gerais no
primeiro trimestre, embora a continuidade desse crescimento ndo seja mais generalizada: o volume
de servicos nos segmentos empresarial, de turismo e de servicos prestados as familias foi menor

gue na média do trimestre anterior na série com ajuste sazonal.

1. Indicadores conjunturais da agricultura, pecudria e produgao florestal de Minas Gerais

As atividades da agropecudria e produc3o florestal representaram diretamente 7,5%2 da economia
estadual em 2024.

Na agricultura de Minas Gerais, o desempenho agregado é muito influenciado pela concentragdo do

valor produzido em algumas poucas lavouras (tabela 1).

Tabela 1 — Distribuicdo do valor bruto da produgido agricola, por produto selecionado — Minas
Gerais e Brasil — 2022-2023 (%)

Produt Brasil Minas Gerais

roauto 2022 2023 2022 2023
Café (em grdo) total 6,2 5,4 32,7 29,8
Cana-de-agucar 11,3 12,5 11,9 14,2
Milho 16,6 12,5 12,8 9,7
Soja 41,7 42,8 26,1 26,7
Demais produtos agricolas 24,2 26,8 16,6 19,7
Total 100,0 100,0 100,0 100,0

Fonte: IBGE, Produgao Agricola Municipal, Tabela 5457.

O valor da producdo de café em Minas Gerais, por exemplo, totalizou RS 28,5 bilhdes em 2023, o
equivalente a 29,8% do valor bruto de toda a produgdo agricola estadual. Somado com o da soja
(26,7%), o do milho (9,7%) e o da cana-de-agucar (14,2%), o valor da produgdo desses quatro
produtos acumulou 80,3% do total estadual®. Na pecuaria, ha grande influéncia da bovinocultura,
metade da qual, aproximadamente, associada a producdo de leite. Na producdo florestal,
predominam a produc¢ado de insumos para a siderurgia e fabricacao de papel, celulose e produtos de

papel.

2 Proporgao do Valor Adicionado Bruto (VAB) gerado nas atividades da agropecuaria e produgdo florestal em relagdo ao VAB de todas
as atividades de Minas Gerais em 2024 (estimativa preliminar da FJP). Para efeito de comparagdo, essa proporg¢do foi de 6,5% no caso
do pais como um todo.

3 Além de muito concentrada em poucos produtos, a produgdo agricola ndo tem uma distribui¢do uniforme ao longo do ano. Isso faz
com que o resultado agregado de cada trimestre seja muito influenciado pelo desempenho de algumas poucas lavouras: soja e milho
no primeiro trimestre; café, soja e milho no segundo trimestre; café, cana-de-agucar e milho no terceiro trimestre; somente cana-

de-aglcar no quarto trimestre.
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1.1 Previsao de safra

A soja e as primeiras safras da batata-inglesa e do feijdo sdo os produtos com maior proporcao de
colheita no primeiro trimestre em Minas Gerais.

Neste trimestre, o valor adicionado na agropecudria de Minas Gerais teve retracdo de -8,0% em
comparacdo com o trimestre imediatamente anterior na série com ajuste sazonal.

Na passagem do quarto trimestre de 2024 para o primeiro de 2025, ganharam participacdo as
primeiras safras da batata-inglesa e do feijdo, além da colheita anual de banana e de tomate, com
previsdo de quantidades menores em 2025. Junto com o efeito negativo da bianualidade na
produtividade da cultura de café arabica (com grande peso na producdo agricola estadual), este
movimento praticamente neutralizou a previsdo de ganho na producdo de soja e milho, que se
distribui entre o primeiro, o segundo e o terceiro trimestres do ano (grafico 1).

Grafico 1 — Previsdo das taxas de varia¢do anual da produgdo agricola — Brasil e Minas Gerais —
2025
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(continuacao)

(b) Outros produtos das lavouras
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Fonte: IBGE, Levantamento Sistematico da Producdo Agricola, Tabela 6588.

1.2 Previsao da producgao de leite

Na pecudria, observou-se que a producgao de leite praticamente teve um pequeno aumento (tabela
2).

Tabela 2 - Previsao das taxas de variagao da producao de leite adquirido — Brasil e Minas Gerais —
12 trimestre de 2025 (%)

Taxas de variagao Brasil Minas Gerais
Trimestre imediatamente anterior (1) 0,3 1,3
Mesmo trimestre do ano anterior (2) 3,1 3,6
Acumulado no ano (3) 3,1 3,6
Acumulado em 12 meses (4) 2,8 5,9

Fonte: IBGE, Pesquisa Trimestral do Leite, Tabela 1086.
Notas: (1) Série com ajuste sazonal. (2) Série sem ajuste sazonal. (3) Acumulado até o trimestre de referéncia em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior. (4) Acumulado em 12 meses até o trimestre de referéncia em relagdo ao acumulado nos 12 meses anteriores.
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1.3 Demanda de insumos da siderurgia e da fabricacdo de papel e celulose

Na producdo florestal, houve queda na demanda por insumos para a metalurgia estadual — que
concentram a maior parte do valor da producdo estadual no setor — no primeiro trimestre. Por sua
vez, a demanda de insumos para a fabricacdo de produtos de papel, papeldo e celulose se recuperou
no primeiro trimestre em relagao ao trimestre imediatamente anterior.

Tabela 3 — Previsdao das taxas de variagdo do consumo de insumos da produgao florestal — Brasil e
Minas Gerais — 12 trimestre de 2025 (%)

Brasil Minas Gerais
Taxas de variagdo
Metalurgia Celulose Metalurgia Celulose
Trimestre imediatamente anterior (1) -1,3 -0,4 -2,2 8,0
Mesmo trimestre do ano anterior (2) 4,8 -2,1 -3,4 -2,5
Acumulado no ano (3) 4,8 -2,1 -3,4 -2,5
Acumulado em 12 meses (4) 3,8 1,3 -2,8 -2,9

Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Mensal — Produgdo Fisica, Tabela 8888.
Notas: (1) Série com ajuste sazonal. (2) Série sem ajuste sazonal. (3) Igual periodo do ano anterior. (4) Acumulado em 12 meses até o
trimestre de referéncia em relagdo ao acumulado nos 12 meses anteriores.

2. Indicadores conjunturais da industria de Minas Gerais

Com dominancia da produgdo de minério de ferro, as industrias extrativas foram responsaveis pela
geragdo de 4,7% do VAB de todas as atividades econdmicas de Minas Gerais em 2022.

As industrias de transformacgdo, em que se destacam a fabricacdo de alimentos e a metalurgia (tabela
4), responderam por 19,2%; as utilidades publicas, com predominio das atividades de distribuigdo
de eletricidade e dgua, por 1,7%; e a construgao, por 4,5%.

Em conjunto, as atividades industriais tiveram peso de 30,0% no total da economia estadual em
2022.4

4 Propor¢do Valor Adicionado Bruto (VAB) gerado nas atividades das indUstrias extrativas e de transformagdo, na produgdo e
distribuicdo de eletricidade e gas, agua e saneamento, e na construgdo, em relacdo ao VAB de todas as atividades de Minas Gerais
em 2022 (ultimo dado disponivel) de acordo com as Contas Regionais do Brasil (IBGE). Para efeito de comparagdo, neste mesmo ano
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Tabela 4 — Distribui¢do do valor da transformacdo industrial, por divisio CNAE®, das unidades
locais de empresas industriais com cinco ou mais pessoas ocupadas — Brasil e Minas Gerais —2022

(%)
Divisdo/Grupo de Atividade Brasil Minas Gerais
Extragdo de minério de ferro 4,4 19,3
Demais atividades das indUstrias extrativas 14,4 2,1
Fabricagdo de produtos alimenticios 15,1 14,4
Fabricagdo de bebidas 2,2 2,4
Fabrica¢do de produtos do fumo 0,3 0,9
Fabricagdo de produtos téxteis 1,2 0,7
Confeccgdo de artigos do vestuario e acessoérios 1,5 1,1
Couros, artigos para viagem e cal¢ados 1,1 1,0
Fabricagdo de celulose e papel 3,0 2,0
Fabricagdo de produtos derivados do petréleo 12,2 7,2
Fabricacdo de biocombustiveis 1,7 1,6
Fabrica¢do de produtos quimicos 7,6 6,3
Fabrica¢do de farmoquimicos e farmacéuticos 1,9 1,6
Fabricagdo de produtos de borracha e plastico 2,8 1,2
Produtos de minerais ndo-metalicos 3,0 3,6
Metalurgia 5,5 18,8
Produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos 2,8 3,0
Produtos de informatica, eletronicos e épticos 1,8 1,2
M4dquinas, aparelhos e materiais elétricos 2,1 1,7
Fabricacdo de maquinas e equipamentos 4,4 2,1
Veiculos automotores, reboques e carrocerias 5,3 41
Fabricacdo de méveis 0,9 0,9
Demais atividades das industrias de transformacao 4,8 3,0
Total 100,0 100,0

Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Anual — Empresa, Tabela 1848.

essa proporgdo foi de 26,3% no caso do pais como um todo em 2022. Para 2024, as estimativas preliminares do Sistema de Contas
Trimestrais indicam que a participagdo do conjunto das industrias se reduziu para 28,5% em Minas Gerais e 24,7% no Brasil.
5 Classificagdo Nacional das Atividades EconGmicas. Para informagGes sobre o detalhamento da classificagdo utilizada, consulte:

https://concla.ibge.gov.br/busca-online-cnae.html.
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2.1 Industrias extrativas e de transformacgao

O grafico 2 destaca as taxas de variacdo da producdo industrial no Brasil e Minas Gerais no primeiro
trimestre de 2025.

A produgao fisica das industrias extrativas de Minas Gerais no quarto trimestre foi 4,4% maior que
no trimestre imediatamente anterior na série com ajuste sazonal. Na comparagdo com o mesmo
trimestre em 2024, foi -3,5% menor.

Nas industrias de transformacdo, em comparacdo com o trimestre imediatamente anterior na série
com ajuste sazonal, houve expansao na fabricacdo de alimentos, de bebidas, de produtos do fumo,
de papel, papeldo e celulose, e de produtos de metal.

Por outro lado, houve contracdo na fabricacdo de derivados do refino de petréleo e biocombustiveis,
de quimicos, de produtos ndo-metalicos, da metalurgia, de maquinas e equipamentos, e de veiculos
automotores.

Grafico 2 — Taxas de variagdo da producgdo fisica industrial — Brasil e Minas Gerais — 12 trimestre
de 2025
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(continuacao)
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Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Mensal — Produgdo Fisica, Tabela 8888.

Apesar da retragdao na produgdao manufatureira estadual no primeiro trimestre de 2025, o volume
de producao fisica permanece acima do observado no mesmo trimestre do ano passado em varios
grupamentos de atividade com grande representatividade na industria de transformacao.

2.2 Geragao e distribuicdao de eletricidade, gas, 4gua e saneamento

Nas atividades de geracgado e distribuicdo de eletricidade, gds, d4gua e saneamento, predomina o valor
adicionado no segmento da distribuicdo de eletricidade. Para este, o volume da produgao pode ser
aferido conforme a evolugao do consumo de eletricidade e no da gerac¢ao de eletricidade.

No primeiro trimestre de 2025, o consumo total de eletricidade (em MWh) em Minas Gerais
ampliou-se 0,3% na comparagao com o trimestre imediatamente anterior, e 2,4% na comparagao
interanual (grafico 3).

Na geracdo de eletricidade, houve contracao expressiva no segmento hidroelétrico, estabilidade no
modal térmico e expansdao no modal solar (nos trés casos, tanto na comparacdo com o trimestre
imediatamente anterior quanto na interanual).
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Grafico 3 — Taxas de variacao do consumo de eletricidade, por classes de consumidor — Brasil e
Minas Gerais —12 trimestre de 2025
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Fonte: Elaboragdo propria. Dados originais: Empresa de Pesquisa Energética (EPE).
Nota: A classe de outros consumidores inclui o consumo rural e o consumo do poder publico.

2.3 Industria da construgao

Além dos indicadores da producdo fisica na fabricacdo de produtos de minerais ndo-metalicos
(grafico 2) e do volume de vendas de materiais da construgao (grafico 4), os indicadores da evolugao
do mercado de trabalho trazem informagdes importantes para acompanhar a conjuntura do setor,
sabidamente intensivo em mao de obra.

Os indicadores da producdo fisica na fabricacdo de produtos de minerais ndo metalicos (PIM-PF)
apresentaram queda no primeiro trimestre em Minas Gerais na comparagdao com o trimestre
imediatamente anterior na série com ajuste sazonal. Na mesma base de comparacgao, verificou-se
acréscimo no volume de vendas de materiais da construcdo (PMC).
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Os indicadores da evolucao do mercado de trabalho (tanto da Pnad-C quanto do Novo Caged), por

sua vez, mostraram alinhamento com a reducdo da producao local de insumos para a industria da
construgdo (tabela 5).

Tabela 5 — Taxas de variagdao da populagdo ocupada na constru¢dao — Brasil e Minas Gerais —1¢
trimestre de 2025 (%)

Taxas de variagdo Brasil Minas Gerais
Trimestre imediatamente anterior (1) -2,2 -5,9
Mesmo trimestre do ano anterior (2) 1,2 -3,8
Acumulado no ano (3) 1,2 -3,8
Acumulado em 12 meses (4) 3,9 2,5

Fonte: IBGE, Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios — Continua, Tabela 5434.
Notas: (1) Série com ajuste sazonal. (2) Série sem ajuste sazonal. (3) Igual periodo do ano anterior. (4) Acumulado em 12 meses até o
trimestre de referéncia em relagdo ao acumulado nos 12 meses anteriores.

3. Indicadores conjunturais do comércio e dos servicos em Minas Gerais

As atividades comerciais representam diretamente 12,5%° da economia estadual; o conjunto das
demais atividades de servicos — exceto administracdo publica — representa 31,9%’.

3.1 Comércio

Os indices do volume de vendas do comércio varejista ampliado por atividades da Pesquisa Mensal
de Comércio (PMC) permitem acompanhar e detalhar o comportamento conjuntural do setor em
nivel estadual (gréfico 4).

No primeiro trimestre de 2025, em comparagdao com o trimestre imediatamente anterior, a
expansao do volume de vendas no comércio de combustiveis, de hipermercados, de vestuario, de
veiculos automotores e de materiais da construgdo compensou a retragdo nos segmentos de moveis
e eletrodomésticos, de farmdcias e de produtos de informatica e telecomunicagdes.

6 Proporgdo Valor Adicionado Bruto (VAB) gerado no comércio, em relagdo ao VAB de todas as atividades de Minas Gerais em 2022
(ultimo dado disponivel) de acordo com as Contas Regionais do Brasil (IBGE). Para efeito de comparagdo, essa proporg¢do foi de 12,8%
no caso do pais como um todo.

7 Proporgdo Valor Adicionado Bruto (VAB) gerado nas atividades de alojamento e alimentagdo, informagdo e comunicagdo, finangas
e seguros, de aluguéis e servigos imobilidrios, dos servigos profissionais, cientificos, técnicos e administrativos, da educacdo e da
salide mercantis, das artes, cultura, lazer e demais servigos pessoais, e dos servicos domésticos, em relagdo ao VAB de todas as
atividades de Minas Gerais em 2022 (ultimo dado disponivel), de acordo com as Contas Regionais do Brasil (IBGE). Para efeito de
comparagao, essa propor¢ao foi de 35,4% no caso do pais como um todo.
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Grafico 4 — Taxas de variagdo do volume de vendas do comércio, por atividades da Pesquisa Mensal

de Comércio — Brasil e Minas Gerais — 12 trimestre de 2025
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Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal do Comércio, Tabela 8883.

3.2 Outros servicos: demais atividades de servigos — exceto administra¢ao publica

Neste ultimo grupamento de atividades (tabela 6), destacam-se os aluguéis e servigos imobilidrios
(8,7% da economia estadual), os servicos de informagdo e comunicagdo (2,3%) e 0s servigos
financeiros (4,4%).
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Tabela 6 — Participacao das atividades de outros servigos no valor adicionado bruto de todas as
atividades — Brasil e Minas Gerais — 2022 (%)

Grupo de Atividade Brasil Minas Gerais
Informagao e comunicagao 3,3 2,3
Finangas e seguros 7,0 4,4
Aluguéis e atividades imobiliarias 8,8 8,7
Outros servigos 16,3 16.4
Total 35,4 31,9

Fonte: IBGE — Sistema de Contas Regionais.

Nas atividades agrupadas na rubrica de outros servicos, houve perda generalizada de ocupag¢ées no
primeiro trimestre na comparacdo com o trimestre imediatamente anterior na série com ajuste
sazonal: ou seja, nos servicos de alojamento e alimentacdo, nos servicos de informacdo,
comunicacdo e atividades financeiras, imobiliarias, profissionais e administrativas, nos servicos de
educacdo, saude humana e servigos sociais, nas artes, cultura, esporte e recreagao e servigos
pessoais, e nos servicos domeésticos.

Na comparacdo interanual, ainda se observa aumento no total de ocupados nos servicos de
educagdo, saude humana e servigos sociais, nas artes, cultura, esporte e recreagao e servicos
pessoais, e nos servicos domésticos, mas retragao no total de ocupados nos servigos de alojamento
e alimentacdo e nos servigos de informagdo, comunicagao e atividades financeiras, imobiliarias,
profissionais e administrativas.

Além dos indicadores do mercado de trabalho, os dados da Pesquisa Mensal de Servigos (PMS)
(grafico 5) fornecem informagdes importantes para se acompanhar o nivel de atividade dos
segmentos empresariais nao financeiros do setor de servigos, com exce¢do da saude e da educacao.

Na comparac¢do do primeiro trimestre de 2025 com o trimestre imediatamente anterior na série com
ajuste sazonal, houve pequena expansdo do volume de produgdo nos servicos de informacdo e
comunicacdo. Houve, todavia, queda no volume de produgdo dos servigos prestados as familias, nos
servigos profissionais, técnico-cientificos e administrativos, além das atividades carateristicas do
turismo.

Na comparagao interanual, os dados da PMS ainda indicam expansao generalizada do volume de
servicos prestados (grafico 5-b).
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Grafico 5 —Taxas de variagdo do volume de servigos, por atividades da Pesquisa Mensal de Servicos
— Brasil e Minas Gerais — 12 trimestre de 2025

(a) Trimestre imediatamente anterior

N P, 0,5
Prestados as familias 048

Informacdo e comunicacao Bos 4,0

. . .. . -0,2
Profissionais e administrativos 18
. . -4,3
Atividades turisticas 2,0 I .
Brasil B Minas Gerais %

(b) Mesmo trimestre do ano anterior
. 0 1,5
Prestados as familias I 2 o

Informacdo e comunicacdo BB
19

6,7

Profissionais e administrativos Bos

Atividades turisticas B o >4

. . . (o)
Brasil B Minas Gerais %

Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal de Servigos, Tabelas 8688, 8693 e 8694.
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